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Markedsudsigterne for maelk og mejeriprodukter frem mod 2021

OECD-FAO har netop offentliggjort deres 8rlige 10 8rs udsigt for fodevareproduktionen herunder ogs8 Promilleafgiftsfonden for landbrug
meelkeproduktionen. Prognosen forudser stigende nominelle priser fra 2014 og fremefter, men ogs8 udsving i priserne.

Sammendrag

OECD-FAO har netop offentliggjort deres arlige 10 &rs udsigt for
fede-

vareproduktionen herunder ogsd maelkeproduktionen. Prognosen
forudser stigende nominelle priser fra 2014 og fremefter, men ogsa
udsving i priserne. Maelkeproduktionen ventes at stige, isser
forventes de graesbaserede systemer at fa konkurrencemaessige
fordele. Efterspagslen ventes ligeledes at stige bade som fglge af
befolknings-

tilvaekst, gget indtjening, andringer i kosten, flere kvinder pd
arbejds-

markedet, urbanisering og tilstedevaerelsen af store internationale
selskaber i udviklingslandene. Handlen med mejeriprodukter er
steget og forventes fortsat at stige. New Zealand dominerer allerede
i dag verdensmarkedet for sgdmaelkspulver og smgr og forventes at
styrke sin position yderligere de kommende &r. EU’s andel af
verdensmar-kedet er skrumpet og forventes forsat at skrumpe.

Mzellkeproduktionen vokser iszer i udviklingslandene

Mzelkeproduktionen i verden forventes at vokse med 2% p.a. frem mod 2021, og det er naesten det samme som de seneste 10 &r, hvor vaeksten var
2,1% p.a. En stor del af vaeksten - ca. 70% - vil ske i udviklingslandene - ikke mindst i Indien og Kina. Alene de to lande vil udggre 40% af vaeksten
i produktionen. Det forventes derudover, at maelkeproduktionen i udviklingslandene efter 2013 vil vaere stgrre end i de udviklede lande.

P& helt kort sigt frem mod 2014 forventes det, at produktionen vil tilpasse sig de lidt lavere maelkepriser, ligesom vejrforholdene forventes at vende
tilbage til lidt mere normale tilstande i forhold til 2011, som var karakteriseret ved seerdeles gode vejrforhold for maelkeproduktionen.

Vaeksten i maelkeproduktionen ventes pa lidt lsengere sigt at vaere drevet af: Politiske forhold, relationen mellem maelkepriser og foderpriser,
konkurrence om foder, jord og vand samt miljgmaessige begraensninger. Som fglge af de hgje energipriser og hgje foderpriser forventes det, at de
graesbaserede produktionssystemer, som dem i Oceanien og Sydamerika, vil styrke deres konkurrencemaessige fordele.

Vaeksten i bestanden af maelkeproducerende dyr ventes at aftage i udviklingslandene, mens nedgangen i bestanden i de udviklede lande ventes
deempet.

Forventninger til udviklingen i produktion blandt de store lande

Maelkeproduktionen ventes at fortsaette med at stige i New Zealand. Stigningen ventes at blive pa 2,4% p.a., hvilket er en smule lavere i forhold til
det seneste 10 &r. Produktionen stiger som fglge af omlaegning af andre produktionsgrene (kgdkvaeg og far) til maelkeproduktion og som fglge af en
stgrre malkekobestand samt stigende produktivitet bade pr. ko og pr. ha.

I Australien forventes produktionen, efter nogle &r med tgrke, ogsa at stige. P& kort sigt er vaeksten i bestanden af malkekger dog begreenset af
mangel p& opdraet. Under forudszetning af en produktivitetsstigning i kgernes ydelse forventes produktionen i Australien at stige med 1,2% i
prognoseperioden.

I EU var der tgrke mange steder i 2011, men til trods for det, og ikke mindst som fglge af gode prisforhold, steg produktionen til 151 mia. kg i 2011
efter flere &r med fald i produktionen. OECD-FAO forventer, at produktionen i de gsteuropaeiske lande (EU12) i 2014/15 vil veere 20% lavere end
landenes kvote. I hele EU ventes produktionen at stige med 0,5% p.a. i prognoseperioden drevet af en hgjere ydelse pr. ko og som fglge af, at
nedgangen i bestanden af malkekger ventes deempet efter 2015, hvor kvoterne forsvinder.

I USA steg produktionen med 1,7% i 2011, ogsa her var gode prisforhold &rsag til den stigende produktion. Maelkeproduktionen forventes at vokse
med 1,6% om &ret i prognoseperioden til trods for, at antallet af bedrifter ventes at falde. Den stigende produktion ventes séledes drevet af nye
investeringer, stgrrelsesgkonomi og bedre management.

Rusland var i 90’erne praeget af en meget stor nedgang i produktionen, s8ledes faldt produktion og forbrug med 60%! Drevet af stigende
indkomster steg forbruget i det forgangne tidr, dog uden at produktionen kunne fglge med i samme takt, og Rusland blev nettoimportgr. Rusland
gnskede at gge produktionen og har derfor stgttet import af avisdyr og investeringer i maelkeproduktionen. Produktionen var i 2011 ramt af tgrke,
men det forventes, at produktionen vil stige med 1,6% om 3ret i prognoseperioden frem mod 2021 béde som fglge af en stigning i kgernes ydelse
og en aftagende nedgang i bestanden af malkekger. Desuden forventes det, at Ruslands optagelse i WTO vil fgre til en omdannelse og modernisering
af maelkesektoren som fglge af flere investeringer og en bedre integration med de globale markeder.

I Latinamerika fgrte hgje priser og seerdeles gode vejrforhold til, at maelkeproduktionen steg med 10% i Argentina, og det var rekord for den
argentinske meelkeproduktion. Det forventes, at bedre afkast, investeringer, forbedrede stgrrelsesgkonomiske gevinster og forbedret management
vil fgre til stigende maelkeproduktion i Argentina. Det forventes saledes, at maelkeproduktionen vil stige med 3,4% p.a. i Igbet af prognoseperioden.
Til sammenligning ventes produktionen i Brasilien at vokse med 1,7% p.a. b&de som falge af robuste priser og en hjemlig efterspgrgsel og som
folge af udviklingsprogrammer. Disse forventes at ville fore til en stigning i produktiviteten bdde gennem avl og gennem forbedret
graesmarksstyring. Endelig ventes produktionen i Mexico at vokse med 0,5% p.a., som fglge af modernisering af sektoren i form af bedre
infrastruktur og bedre genetik. Begge forhold stgttes af den mexicanske regering.

I Kina ventes produktionen at vokse med 3% p.a. frem mod 2021. Det er noget mindre sammenlignet med de forgangne 10 8r. Vaeksten i den
kinesiske maelkeproduktion har veeret meget kraftig, og den kraftige tilvaekst tillod profitsggende mellemmaend, uden nogen som helst baggrund i
maelkeproduktion, at komme ind i vaerdikeeden. Det fgrte bl.a. til melamin skandalen. Siden da har den kinesiske regering taget initiativ til at aendre
strukturen i maelkesektoren og forbedre fgdevaresikkerheden og kvaliteten af den kinesiske produktion med henblik p8 at genopbygge forbrugernes
tillid til de hjemlige produkter. I Indien ventes produktionen at vokse med 3,4% p.a., mens vaeksten i Pakistan ventes pa 1,9% p.a.. Begge lande
har, modsat Kina, en lang tradition for maelkeproduktion. Indien er verdens stgrste maelkeproducerende land.

I AEgypten, Algeriet og Saudi-Arabien ventes produktionen at stige med 1,5%-2,5%, ogsd her ventes produktionen at reagere pd en stigende
hjemlig efterspgrgsel.
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EU og USA producerer ost

Produktion af sgdmaelkspulver forventes at blive den hurtigst voksende produktgruppe efterfulgt at friske mejeriprodukter, som er langt den stgrste
aftager af rd maelk. Markedet for friske produkter forventes at forblive dynamisk som fglge af en stgrre produktion af syrnede produkter.
Sammenlignet med produktionen i 2009-2011 ventes produktionen i prognoseperioden at vokse med 32% for sgdmaelkspulver, mens friske
produkter ventes at vokse med 26%, smgr med 24% og skummetmaelkspulver 23%. Osteproduktionen ventes at vokse med 19%.0sten produceres
i helt overvejende grad i EU og USA. S8ledes star EU for 44% af verdens osteproduktion, mens USA st8r for 23%. Dernaest folger Brasilien og
Argentina, som kun st&r for tilsammen 7% af verdens produktion af ost. Produktionen af ost i disse to lande ventes at vokse med 1,7% om &ret i
prognoseperioden.

Steerk stigende efterspgrgsel i udviklingslandene

I de udviklede lande, som EU og Nordamerika, stiger efterspgrgslen efter mejeriprodukter kun moderat, n8r der ses bort fra efterspgrgslen efter ost,
som ventes at vokse med 15% i prognoseperioden. I udviklingsregionerne kan efterspgrgslen efter mejeriprodukter stige med 30% i perioden.
Mejeriprodukter er den produktgruppe af alle, som udviser stgrst vaekst b&de i produktion og efterspgrgsel i perioden.

Forbruget af mejeriprodukter varierer kraftigt mellem lande/regioner. Saledes er forbruget pr. indbygger i Europa og Nordamerika dobbelt s8 hgjt
som i andre lande. Vaeksten i forbruget ventes i Europa og Nordamerika at blive p& 5%. Til sammenligning ventes produktionen i Asien at stige med
22% og 13% i Latinamerika. Ligeledes ventes vaeksten i forbruget ogsa at vaere stzerk i Nordafrika og Mellemgsten.

Forbruget af mejeriprodukter varierer ikke alene malt i maelkeaekvivalenter. S3ledes spises langt stgrsteparten af den producerede ost (75%) i
Europa og Nordamerika, hvor det 8rlige forbrug er over 15 kg pr. person. Til sammenligning er osteforbruget kun 0,9 kg pr. person i
udviklingslandene. Til gengaeld forbruges 85% af det producerede sgdmaelkspulver i udviklingslandene. Forskellene drives af forskelle i indtjening,
produktegenskaber og forskelle i kost.

Befolkningstilvaekst og stigende indkomst sammen med mejeriprodukternes stigende popularitet, ikke mindst blandt forbrugere i udviklingslandene,
er nggledrsager til en staerk efterspgrgsel efter mejeriprodukter pd mellemlang sigt. Derudover fortszetter efterspgrgslen med at vaere pdvirket af
tilstedeveerelsen af detailhandelskader og multinationale selskaber i disse lande, idet de fremmer forbrugernes adgang til produkterne. Endvidere
stgttes forbruget af statslige programmer sdsom skolemaelk. Endelig er forbruget af mejeriprodukter ogsa i stigende grad pavirket af den stgrre
variation i valget af kost, stigende opmaerksomhed overfor kostens ernaerings- og sundhedsmaessige betydning, ligesom stgrre opmaerksomhed
overfor dyrevelfzerd og miljomaessige forhold ogsa har betydning for efterspgrgslen.

F& aktgrer dominerer eksporten af mejeriprodukter

Den internationale handel med mejeriprodukter har aendret sig enormt de seneste 10 8r. Vaek er interventionssystemer og eksportstgtte, handlen er
i dag mere pavirket af regionale udviklinger og store mejeriselskabers strategiske beslutninger. Handlen med mejeriprodukter er vokset og
fortsaetter med at vokse de kommende &r. EU var tidligere en stor eksportgr. S&dan er det ikke laengere. I 2011 havde EU 11% af markedet for
smgr, 18% af markedet for skummetmaelkspulver, 21% af markedet for sgdmaelkspulver og 28% af markedet for ost. Til sammenligning var disse
markedsandele 50-60% i 80’erne.

Der tegner sig et billede af, at forskellige regioner dominerer de forskellige produktomr@der. New Zealand er helt dominerende med hensyn til
eksport af sgdmaelkspulver og ventes at st for over halvdelen af verdens eksport af sgdmaelkspulver ved slutningen af prognoseperioden. USA
dominerer sammen med New Zealand eksporten af skummetmaelkspulver, og EU dominerer osteeksporten.

Importen af mejeriprodukter mere fragmenteret

Importen af mejeriprodukter er mere fragmenteret end eksporten, hvor de store importlande star for mindre end halvdelen af importen. Rusland
forventes at blive en nggleimportgr af ost. Japan, Saudi-Arabien og USA forventes ogsa at forblive vigtige importgrer. Selvom USA er en betydende
oste eksportgr, importeres der samtidig store maengder ost fra EU. Rusland har tidligere veaeret en vigtig importgr af smgr, men importen er faldet og
forventes fortsat at falde frem mod 2021. Til gengeeld forudser OECD-FAO, at Nordafrika og Mellemgsten vil vaere vigtige importgrer af smgr, og da
markedet for smgr ventes at vaere “tyndt”, vil enhver ustabilitet i dette omrade f& stor betydning for smgrmarkedet i prognoseperioden. Kina er med
16% den storste enkeltstdende importgr af sedmaelkspulver. Algeriet kommer dernaest med en import pd 10%. P& det seneste har Kina 0ogsd gget
importen af skummetmaelkspulver, som skal g til produktion af modermaelkserstatning. Stigende indtjening, voksende appetit pd mejeriprodukter,
bekymring for fgdevaresikkerhed, stigende urbanisering og en stgrre andel af kvinderne pa arbejdsmarkedet ggr, at OECD-FAO forventer, at
importen af maelkepulver vil fortszette med at vaere hgj. Derudover ventes den kinesiske import af vallepulver at stige med 6% om &ret. Valle bliver
brugt som et billigere alternativ til meaelkepulver og som en proteinkilde.

Stigende men volatile priser

Prisen p& mejeriprodukter faldt kraftigt i 2009 oven pé finanskrisen i 2008, men priserne er siden steget i b&de 2010 og begyndelsen af 2011 godt
hjulpet af import af maelkepulver i Sydgstasien, Mexico og Nordafrika. Isaer Kina er fortsat med til at understgtte markedet gennem stigende
efterspgrgsel, som er drevet af en stadig stigende indkomst hos forbrugerne. Efterspgrgslen fortszetter ved at Igbe foran den hjemmelige produktion,
som fortsat er praeget af udfordringer med fgdevaresikkerheden.

Selvom priserne er faldet, forventer OECD-FAO pa ingen made, at priserne vil falde s& meget, som man sa i 2009. Dertil er efterspgrgslen fra
udviklingslandene for stor. OECD-FAQ forventer, efter et prisfald oven pd pristoppen i 2011, at priserne pd mejeriprodukter vil stige med 2% p.a. fra
2014 og frem mod 2021. I reale termer vil prisudviklingen vaere relativ flad, men niveaumaessigt noget over det forgangne tir.

Der vil komme udsving i priserne, fordi det fortsat kun er en lille del af produktionen, som omsaettes pa verdensmarkedet og som fglge af, at dette
er praeget af fa store aktgrer. Ikke mindst New Zealand p& udbudssiden og Kina p8 importsiden. Smgrprisen ventes at ligge hele 30% hgjere.
Arsagen til den store stigning i smarprisen skal ses i lyset af stigende energipriser, som ogs& smitter af p& andre fedtstoffer og vegetabilske olier.
Der forventes ikke samme fremgang i ostepriserne, omend prisen pa ost fortsat forventes at ligge hgjere end pd smgr i prognoseperioden. Det
forventes, at ostepriserne vil ligge 6% hgjere sammenlignet med gennemsnit de forudg8ende 10 &r. Ost ses i stigende grad som et bulk produkt,
som ofte anvendes som ingrediens i fastfood produkter og “ready to eat” produkter, omend nogle producenter ogsa satser pa innovation og dermed
forbedrede traditionelle sortimenter og specialoste.

Variationer vil forekomme i Igbet af prognoseperioden

Udviklingen vil naeppe vaere helt s& stabil henover perioden, som prognosen kan give indtryk af. Der kan komme betydelige udsving i de enkelte 8r.
Torke kan pdvirke produktionen og fgre til hgjere priser. Den gkonomiske vaekst kan vaere mindre end forudsat og dermed reducere efterspgrgslen
og deempe prisudviklingen. Udviklingen i oliepriserne kan p&virke handelsmgnstrene og de komparative fordele mellem aktgrerne. Hgjere oliepriser
pavirker produktionen gennem hgjere omkostninger til energi. Det vil isser p8virke de kapitalintensive systemer, ligesom hgjere oliepriser ogsa vil
pavirke prisen pd kraftfoder. Hgje oliepriser vil alt andet lige favorisere de mere graesbaserede systemer.
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